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Dear Shareholders 
 
It is with pleasure that I provide this Annual Report of Far Pacific Resources Ltd (FPRes) for the year 
ended 31 March 2007.  
 
In doing so I comment on events post balance date up to today ‐ and summarise the position of the 
company today as this is perhaps of more interest to shareholders.  In addition I foreshadow the key 
matters the directors will deal with for the balance of the next financial year which is now to 30/6/2008 
due to a change in balance date. 
 
Firstly I apologize for the late publication of this annual report.  Initially the delay pre‐Christmas was due 
to the timing of receipt of financial information from our major investment Greater Bendigo Gold Mines 
Ltd (GBM) – as the GBM balance date is 30 June, we did not receive their financial information until their 
last day at the end of November.  Since then there have been holidays and various other matters that 
have intervened leading to publication now. 
 
To ensure timely publication in future, as signaled above, we have changed balance date of FPRes to 30 
June align with GBM – and are intending to contract accountants BDO to take a more active role in 
supervising account preparation to ensure more timely publication occurs. 
 
FPRes Activity  
Far Pacific Resources Ltd (FPRes) has as its sole investment at this stage the largest  shareholding in 
Greater Bendigo Gold Mines Ltd (GBM).   
 
GBM was a private company that FPRes purchased from the then Pure New Zealand Ltd (now Lombard 
Group Ltd) at the end of 2005. 
 
Over the last 2 years I have worked very hard, along with huge effort from the current board and 
management of GBM and with the assistance of a large number of other people including my fellow 
FPRes directors Lisle McErlane and Jeff Tyler, to shape GBM in to what is now an ASX listed company 
with a strong growth path and strategy to become a profitable gold producer. 
 
A snapshot of what has been achieved with GBM to date is as follows :  
• Substantial pre‐IPO money (over A$3m) was raised and invested in securing and developing further 

and better tenements in and around Bendigo, Australia 
• GBM listed on the ASX in March 2007 raising a further A$4m 
• Ore bodies for mining on various of the GBM tenements have been and continue to be delineated 

and production planning is in place 
• A new processing plant is about to be commissioned at present at the major tenement of Inglewood 

 
Other than the resultant dilution of the float on the FPRes holding in GBM, one of the main impacts on 
FPRes was that in order to complete the float in March 2007 FPRes required to borrow A$1.16m to 
acquire shares in GBM.  An alternative would have been to have a call on and an argument with the 
underwriter, which indicated that it would vigourously dispute the matter.  This would have had 
significant impacts due to timing issues ‐ and few would have won except lawyers.   
 
The commercially pragmatic call was made and I express my thanks to our funders for providing funds at 
short notice. 
 
The result is that FPRes has a modestly leveraged investment position – and debts which need to be 
repaid in the near term.  The choices to achieve this are a placement, cash issue, sale of GBM stock or 
refinancing – or a mixture.  All avenues are being pursued and shareholders will be advised in due 
course.. 
 
The GBM shareprice suffered for the 6 months post float, but with good news on the grade of gold in the 
underground targets at the Inglewood mine and of the progress towards production and revenue by end 
of 2007/early 2008, the shareprice has recovered to sit at around 21c (with options at around 10c) .   This 
gives a price appreciation of combined shares and options to investors in the float of approximately 25% 
to date. 



 
Placing GBM on to the listed capital markets in Australia was in itself only a stepping stone, but an 
important and significant milestone in the evolution of that company and one that provides the platform 
for value growth back to FPRes and all GBM shareholders. 
 
Many significant operational milestones were achieved by GBM throughout the year as are reported in 
the GBM annual report (refer www.gbgm.com.au for downloading a copy).  I summarise these below : 
 
• At the top of the list is the encouraging progress towards production at the Inglewood project.  A 

contract was entered for the construction of a new processing plant, which despite various delays is 
to be commissioned in April 08 ‐ which will allow GBM to become a gold producer in the course of 
the current financial year.   

• This plant will commence processing a number of tailings dumps at the Inglewood site, as well as 
processing some of the underground ore from the Maxwell mine which has been delineated as well 
as material from various surface deposits as permission is granted.   

• The mining team at Inglewood pushed a new 1 level drive through to various target ore zones and 
grade sampled are very encouraging.  (refer www.gbgm.com.au ‐ “latest reports” section) 

• Further modeling and on‐site geology work has identified a range of other targets at or near 
Inglewood and approvals are being pursued to ensure there is a continuous volume of both 
underground and surface material for processing at the Inglewood plant. 

• The move to gold production this financial year, and the cash‐flow that will generate, will position 
GBM well to engage in further developments in coming years. 

• Completion of transfers and/or registration of those tenements not owned in the name of GBM or 
its subsidiaries at the time of the float 

• Ongoing preparations for establishment of an alluvial operation charged with managing gold 
production from the alluvial tenements and land the group owns as well as disposing of all sand & 
gravel produced by GBM group operations. 

• Continued development of the other tenements, as commented on in detail in the GBM Managing 
Directors report contained in the GBM annual report. 

 
I can also report that GBM has developed a solid management team with continuously improving 
systems at its head office in Bendigo.  This team has proven itself well capable of looking after the 
administrative needs of GBM as a listed company.   
 
Focus going forward 
The main task for FPRes in the balance of this financial year is to repay the debts taken on to both buy 
GBM in the first place and to buy further shares to allow completion of the float.  In addition some 
working capital is needed. 
 
A second task, that will extend in to the 2009 financial year as well, is to work through a means of 
providing liquidity or return to FPRes shareholders – as currently there is no mechanism of shareholders 
in FPRes realizing value beyond them reaching a privately negotiated sale arrangement. 
 
With GBM now a solid, professionally managed company on the cusp of going in to gold production, its 
financial reporting is tidy.  The focus now turns back to Far Pacific Resources where we need to lift the 
game and organize reporting in a more timely manner.  An adjustment to the FPRes balance date has 
been made to align it with GBM which reports 30 June.  In addition with GBM now in its stable position, 
time and energy can now be applied to other means of growing value of FPRes. 
 
I wish to express my considerable gratitude to my fellow directors Jeff & Lisle for their considered efforts 
in helping me deal with the affairs of the company to date. 
 
 
Yours Sincerely 
 
 
 
Ian Smith, Chairman 

http://www.gbgm.com.au/
http://www.gbgm.com.au/


Directory 
 
 
Nature of Business  Investment in Equities 
 
Parent Company  Level 3, Change House 
Registered Office  150 Featherston Street 
  Wellington 
  New Zealand 
 
Directors  Ian W. Smith 
  Lisle A. McErlane 
  Jeffrey Tyler 
 
Auditors  BDO Spicers Wellington 
    Wellington 
    New Zealand 
 
Bank accounts with    ANZ Bank 
    Wellington 
 
Solicitors    Minter Ellison Rudd Watts 
    Wellington 
    New Zealand 
 
Principal Business Location  Level 3, Change House 
  150 Featherston Street 
  Wellington 
  New Zealand 
 
Business contact details  Email:   admin@far.co.nz 
  Telephone:   +64 4 473 3838 
  Fax:   +64 4 473 3836 

Page 4 

mailto:admin@far.co.nz









































	FPRes - 01 coverpage
	FPRes - 02 annualReport - letter
	FPRes - 02.1 Directors
	FPRes - 03 Report



